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TSRS UYGULAMA KAPSAMI GUNCELLENDI: PORTFOY
YONETIM SIRKETLERINE RAPORLAMA MUAFIYETI

I. GIRiS

Son yillarda suarduardlebilirlik kavrami, yalnizca gevresel ve sosyal
sorumluluk perspektifinde degil, ayni zamanda finansal raporlama ve
kurumsal ydnetisim alaninda da merkezi bir énem kazanmigtir.
isletmelerin ekonomik faaliyetlerinin gevresel ve toplumsal etkilerini
sistematik bir gekilde raporlamalari, yatirmcilarin, dtzenleyici
otoritelerin ve diger paydaslarin karar alma sureglerinde giderek daha
belirleyici hale gelmektedir. Bu baglamda, isletmelerin uluslararasi
surdurudlebilirlik standartlarina uyum saglamalari yalnizca yasal bir
yukamlalak degil, ayni zamanda kuresel tedarik zincirlerinin diginda
kalmamak agisindan da kritik bir gereklilik haline gelmistir.

Turkiye’de suarduarulebilirlik raporlamasina iligkin hukuki altyapr; T.C.
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tuarkiye Stardurulebilirlik Raporlama Standartlari
(“TSRS”) ile sekillenmigtir. 01/01/2024 tarihi itibariyla yararlige giren
TSRS, uluslararasi standartlarla uyumlu bir raporlama ¢ergevesi
sunarak belirli 6lgutleri karsilayan igletmeler icin baglayict hale gelmistir
ancak uygulama kapsaminin sinirlart ve farkh girket tarlerinin
yukumilulukleri, 29/12/2023 tarihli ve 32414 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Turkiye Sarddrdlebilirlik Raporlama Standartlari
(TSRS) Uygulama Kapsamina iligkin Kurul Karar” (“Kurul Kararn”) ve
sonrasinda alinan duzenleyici kararlarla netlestiriimis; 6zellikle portféy
yénetim sirketlerinin kapsama dahil edilip edilmemesi hususu, KGK
tarafindan yayimlanan 26/08/2025 tarihli, 2025-53 sayili ve “PortfSy
Yénetim Sirketlerinin TSRS’ye lliskin Zorunlu Uygulama Kapsamindan
Cikariimasr” konulu duyurusunda (“Duyuru”) 6zel bir duzenleme
konusu olmustur.

I-



Akasya Acibadem ;
Aydm Law B1 Blok No:161 Uskidar Eylul 16, 2025

https://aydin.law
II. TEMEL ESASLAR
1. TSRS Nedir ve Kurumsal Raporlama Ekosisteminde Nasil Bir islev Ustlenmektedir?

TSRS, Uluslararasi Surdurdlebilirlik Standartlart Kurulu (ISSB) tarafindan yayimlanan IFRS SI ve IFRS S2
standartlar esas alinarak Turkiye'de olusturulan ulusal surddrulebilirlik raporlama standartlar olup
01/01/2024 tarihinde yurarlige girmistir. TSRS 1, isletmelerin strdurdlebilirlikle baglantili tim énemli risk ve
firsatlarini, bunlarin nakit akiglari ve finansal durum Uzerindeki etkilerini agiklamalarina iligkin genel ilkeleri
ortaya koyarken, TSRS 2 ise 6zellikle iklim degisikligi kaynakl riskler ve firsatlarin tanimlanmasina, bu
unsurlarin igletme stratejisi ve performansina nasil yansitildigina ve bunlara iligkin élgim géstergelerinin
paylasiimasina odaklanir. Bu iki standart birlikte ele alindiginda, strdurulebilirlik bilgisinin yalnizca ¢evresel
bir raporlama alani olmaktan ¢ikarilip dogrudan yatirimci kararlarina yén veren finansal bilgi kategorisine
dahil edildigi gérulmektedir.

Kurumsal raporlama ekosistemi bakimindan TSRS, birden fazla temel iglevi yerine getirmektedir. Oncelikle,
sUrdurulebilirlik raporlamasina iliskin génulltluk esasina dayali uygulamalar ortadan kaldirarak belirli
Olgutleri karsilayan igsletmeler acgisindan baglayici bir hukuki gergeve olusturmustur. Ayrica, uluslararasi
standartlarla uyumlu yapisi sayesinde Turkiye'de faaliyet gésteren isletmelerin kUresel sermaye piyasalari
nezdinde karsilastirilabilir ve gavenilir bilgi sunabilmeleri mimkun hale gelmistir. Bunun yani sira yénetisim,
strateji, risk yénetimi ile performans gdstergeleri gibi raporlamanin temel bilegenlerini zorunlu kilmak
suretiyle finansal rapor kullanicilarinin igsletmelerin uzun vadeli strdurulebilirlik performansini daha saglikli
bicimde degerlendirebilmeleri amaglanmaktadir.

2. TSRS’nin Zorunlu Uygulama Kapsam Hangi isletmeleri Kapsamaktadir?

TSRS'nin uygulama alani, Kurul Karari ile duzenlenmistir. S6z konusu Kurul Karar'na gére TSRS'nin
uygulanmasi yalnizca belirli niteliklerle sinirlandiriimig olup kapsam dahilinde yer alan isletme ve kurumilar
Kurul Karar’'nin 3 tnct maddesinde agik¢a sayilmistir. Buna gére;

e aktif toplami 500.000.000 Turk lirasi,
¢ yillik net satig hasilati 1.000.000.000 Turk lirasi,
e calisan sayisi 250 kisi

Olcutlerinden en az ikisinin esik de@erlerini art arda iki raporlama déneminde asan asagida belirtilen
kurum, kurulusg ve igletmelerin strdurudlebilirlik raporlarinin hazirlanmasinda TSRS’lerin uygulanmasina
karar verilmistir:

a) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulunun duzenleme ve
denetimine tabi sirketlerden (i) yatinm kuruluglar, (i) kolektif yatinm kuruluglarn, (ii) ipotek
finansmani kuruluglar, (iv) merkezi takas kuruluglar, (v) merkezi saklama kuruluglar, (vi) veri
depolama kuruluglari, (vii) sermaye piyasasi araglar bir borsada veya teskilatlanmis diger
piyasalarda iglem géren veya islem gérmeleri amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmig
gegcerlilik stresi bulunan izahname veya ihrag belgesi bulunan anonim sirketler, (viii) bir borsada
veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmemekle birlikte halka arz edilmeksizin pay hari¢
sermaye piyasasi araci ihrag eden (ihrag ettikleri sermaye piyasasi araglarinin itfa edildigi hesap
déneminin sonuna kadar) veya bu amagcla Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmis gecerlilik
sUresi bulunan ihrag belgesi olan anonim sgirketler:
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b) 54l sayill Bankacilik Kanunu (“Bankacilik Kanunu”) uyarinca Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumunun duzenleme ve denetimine tabi isletmelerden (i) derecelendirme kuruluglar, (ii)
finansal holding sirketleri, (iii) finansal kiralama sirketleri, (iv) faktoring sirketleri, (v) finansman
sirketleri, (vi) varlik yénetim sirketleri, (vii) finansal holding sirketlerinde ve bankalarda Bankacilik
Kanunu'nda tanimlandigi sekliyle nitelikli paya sahip olan sirketler, (viii) tasarruf finansman
sirketleri;

c) 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda faaliyet géstermekte olan (i) sigorta, (i) reasurans ve (iii) emeklilik sirketleri;

d) Borsa istanbul piyasalarinda faaliyet géstermesine izin verilen (i) yetkili muesseseler, (i) kiymetli
madenler araci kurumlari, (iii) kiymetli maden Gretimi veya ticaretiyle istigal eden sirketler.

Diger yandan; Kurul Karar'nda ézel olarak dizenlendigi Uzere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu bunyesinde
yer alanlar disindaki bankalar, herhangi bir esik degere tabi olmaksizin TSRS'yi uygulamakla mukelleftir.

Yukarida bahsi gegen kapsama dahil olmayan kurulug ve igletmelerin strduardlebilirlik raporlarini
hazirlarken kendi takdirlerine bagli olarak TSRS’leri uygulamalart mamkundar.

3. Portfoy Yonetim Sirketleri, TSRS’nin Zorunlu Uygulama Kapsamina Dahil midir?

Kurul Karari ile aktif baydklagu, net satig hasilati ve ¢alisan sayisina iliskin yukarida “2. TSRS’nin Zorunlu
Uygulama Kapsami Hangi isletmeleri Kapsamaktadir?” baghdi altinda belirtilen élgttlerden en az ikisinin
esik degerlerini art arda iki raporlama déneminde asan portféy yénetim sirketleri zorunlu surdrulebilirlik
raporlamasi kapsamina alinmigti. Nitekim; KGK, Kurul Karar’'nin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari
belirleme ve ortaya ¢ikabilecek uygulama belirsizliklerini giderme yetkisi dogrultusunda, portféy yénetim
sirketlerinin TSRS'nin zorunlu uygulamasi kapsamindan ¢ikariimasina karar vermis ve bu hususu Duyuru ile
kamuoyuna ilan etmisgtir.

Portfdy yoénetim sirketlerinin TSRS'nin zorunlu uyguloma kapsamindan ¢ikariimasina iliskin Duyuru, bu
sirketlerin yapisal &zellikleri dikkate alinarak ilan edilmigtir. Portféy yénetim sirketleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yatirrm fonlarini kurmak ve yénetmek amaciyla yetkilendirilen, ana faaliyet konusu
fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan, anonim ortaklik seklinde kurulan sermaye piyasasi kurumlaridir. Halka
kapal ortaklik niteliginde olan portféy yénetim sirketleri, minhasiran ézkaynak ile finanse edilmekte ve
oldukga sinirli sayida personel istihdam etmektedir. Ayrica, bu sirketlerin kendi ttzel kisilikleri icin bireysel
veya nitelikli yatinmcilardan fon temin etme amaglarinin bulunmadigr degerlendiriimektedir. KGK
tarafindan yapilan degerlendirmede, portféy ydnetim sirketlerinin bu yapisal nitelikleri nedeniyle diger
sirket gruplarina kiyasla farkl dizeylerde uyum surecleri ve maliyetlerle karsi kargiya kalabilecekleri tespit
edilmistir. Bu dogrultuda, portfdéy ydnetim sirketlerinin TSRS kapsaminda zorunlu raporlama
yukimlalugune tabi tutulmasinin  orantililik ilkesine uygun olmayacadl sonucuna varilmistir. Bu
gerekgelere dayanilarak portféy yénetim sirketleri Kurul Karari kapsamindan ¢ikariimisg ve surdurulebilirlik
raporlama yakumlultkleri bakimindan bu girketlere muafiyet taninmistir.
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III. SONUC

TSRS, kurumsal raporlama sistemine surdurulebilirlik boyutunu dahil ederek isletmelerin seffaflik ve hesap
verebilirlik yaktmluluklerini guglendirmistir. Bununla birlikte, portféy yénetim sirketleri 6rneginde géraldugu
Uzere, belirli sektérlerin yapisal dzellikleri dikkate alinmis ve bu sirketler icin zorunlu raporlama yakimlalagu
kaldinlarak uygulamada esneklik saglanmigtir. Boylece, orantililik ilkesi gozetilmis, portfdy ydnetim sirketleri
bakimindan surdurulebilirlik raporlamasi istege badll hale getirilmistir. Dolayisiyla TSRS, hem uluslararasi
raporlama normlariyla uyumlu bir gergeve sunmakta hem de ulusal digekte sektdrlerin farkli ihtiyaglarini
gbzeterek kurumsal raporlama ekosistemine dengeli bir sekilde entegre edilmektedir.

Duyuru metnine bu linkten ulasabilirsiniz.
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